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Weekly Market Commentary 

Financial Market Update 

The S&P 500 Index finished the week higher to break its four‐week losing streak. For the week, the S&P 500 Index was 
+0.5%, the Dow Jones Industrials +1.2%, and the NASDAQ +0.3%. The S&P 500 Index was led by the Energy, Financial, 
and Health Care sectors, while the Materials, UƟlity, and Consumer Staples sectors lagged. The 10‐year U.S. Treasury 
note yield decreased to 4.250% at Friday’s close versus 4.316% the previous week. 

The Federal Reserve held interest rates steady in the 4.25% to 4.50% target range at its Federal Open Market Com‐
miƩee (FOMC) meeƟng. The FOMC made some adjustments to its economic outlook but no changes to its policy path 
for interest rates. The FOMC sƟll sees its year‐end Fed funds rate target at 3.75% to 4.00%. The outcome of fiscal poli‐
cy iniƟaƟves and resulƟng economic impact are needed for the FOMC to solidify a monetary policy path for 2025 and 
into 2026. CME Fed funds futures indicate there could be up to 0.75% in reducƟons to the Fed funds rate by Decem‐
ber. 

Four companies in the S&P 500 Index are scheduled to report first quarter earnings this week. First quarter 2025 earn‐
ings growth is currently forecast at 7.1% year‐over‐year with 4.2% revenue growth. Full‐year 2025 earnings are ex‐
pected to grow by 11.4% with revenue growth of 5.4%. 

In our Dissec ng Headlines secƟon, we look at the updates to the Federal Reserve’s economic outlook.  

Dissecting Headlines: Federal Reserve Outlook 
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Policy Path 

The Federal Reserve’s Federal Open Market CommiƩee (FOMC) kept the Fed funds rate steady at the 4.25% to 4.50% 
target range at its meeƟng last week. It indicated in the post‐meeƟng statement that uncertainty around the eco‐
nomic outlook has increased. This is consistent with recent statements that several fiscal policy iniƟaƟves around 
tariffs and trade, immigraƟon and border security, government spending reducƟons, and extension of tax cuts are 
creaƟng near‐term uncertainty. 

The FOMC made some adjustments to its economic outlook with 2025 Gross DomesƟc Product (GDP) now projected 
at 1.7% versus 2.1% previously, year‐end unemployment at 4.4% versus 4.3%, Personal ConsumpƟon Expenditures 
(PCE) inflaƟon at 2.7% versus 2.5%, and core PCE at 2.8% versus 2.5%. The commiƩee leŌ its projected policy path 
unchanged at a year‐end Fed funds target range of 3.75% to 4.00%, a 0.50% reducƟon from the current range.  

The FOMC also announced a slowing to its balance sheet reducƟon starƟng in April by reducing its sale of Treasury 
securiƟes from $25 billion per month to $5 billion per month and keeping its sale of agency securiƟes at the current 
$35 billion per month. 

In addiƟon to updates on legislaƟon to firm up a fiscal policy outlook, key data in the near‐term includes the Febru‐
ary PCE Price report on Friday, the March employment situaƟon report on April 4th, and first quarter GDP on April 
30th.  
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